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Viktig information

Detta emissionsmemorandum ("Memorandumet") har uppradttats av Proport Invest AB
(publ) ("Proport Invest" eller "Bolaget") i samband med Bolagets erbjudande om teckning
av aktier samt planerad notering. Memorandumet utgor inte ett prospekt och har darfor
inte registrerats hos Finansinspektionen.

En investering i aktier ar forenad med vissa risker (se avsnittet "Riskfaktorer"). Potentiella
investerare bor noga Overvaga innehallet i Memorandumet samt inhdmta professionell
radgivning innan investeringsbeslut fattas.

Uttalanden av framadtriktad karaktar i detta Memorandum dterspeglar Bolagets aktuella
syn pa framtida handelser. Faktiska resultat kan awvika vasentligt fran de forvantningar som
beskrivs. Bolaget gor inga ataganden att uppdatera sadan information, utéver vad som
kravs enligt lag.
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Bakgrund och motiv

Proport Invests styrelsen har under de senaste manaderna analyserat flera potentiella
investeringsmajligheter och identifierat kandidater. Dessa foretag har hog tillvaxtpotential
och skalbara affarsmodeller, vilket gor dem till strategiska tillskott i Proport Invests portfolj.
Investeringarna beddms i sin tur starka Proport Invests marknadsposition och lagga
grunden for en kommande marknadsnotering. Kapitalanskaffningen syftar till att:

Maojliggora strategiska forvirv under 2025/2026.

Finansiera nya investeringar genom Media for Equity,
IT for Equity och SEO for Equity.

Stirka bolagets finansiella position infor
marknadsnotering 2026.

Memorandumet ar upprattat av styrelsen i Proport Invest i enlighet med gallande regelverk.
Styrelsen intygar att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstalla att
uppgifterna i Memorandumet, sdvitt styrelsen vet, Gverensstammer med de faktiska
forhallandena och att inget vasentligt har uteldmnats som skulle kunna paverka dess
innebord.

Stockholm den 12 maj 2025

Proport Invest AB (publ)
Styrelsen

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025 | 5



Inbjudan att teckna aktier

Styrelsen beslutade den 11 april 2025, i enlighet med bemyndigandet fran extra
bolagsstamman den 26 mars 2025 att oka Bolagets aktiekapital med hogst 2 090 000 SEK,
genom nyemission av hogst 22 000 000 aktier till ett sammanlagt varde om

cirka 9 900 000 SEK.

Anmalan om teckning av aktier i Erbjudandet ar oppen 12 maj—12 juni 2025. Tilldelning
sker Id6pande och emissionen stanger nar det ar fullt. Anmalningsperioden kan komma att
forlangas. For mer information om Erbjudandet se avsnittet “Villkor och anvisningar” nedan
i Memorandumet.

Erbjudandet kommer vid full teckning att tillféra Bolaget cirka 9 900 000 SEK fore avdrag for
emissionskostnader. Utspadning vid full teckning av Erbjudandet ar 19,28 %.

Mot bakgrund av ovan inbjuds harmed allmanheten samt institutionella investerare till
teckning av aktier i Proport Invest AB (publ) enligt villkoren beskrivna i detta Memorandum.

Stockholm den 12 maj 2025
Proport Invest AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Det senaste aret har varit en viktig period av férandring och fokusering for
Proport Invest. Genom malmedveten omstrukturering har vi starkt var finansiella
position, renodlat verksamheten och skapat en tydlig plattform for Iangsiktig och
skalbar tillvaxt.

Vi har avyttrat tillgdngar som inte langre ligger i linje med var strategi och

styrt kapital och kompetens till framtidsinriktade, digitala tillvaxtomraden.

| samband med det lanserade vi Proportmodellen — ett nytt och dynamiskt
satt att investera, dar vi kombinerar Media for Equity, IT for Equity och nu dven
SEO for Equity. Proportmodellen gor det mojligt att skapa varde pa flera nivaer:
vi investerar resurser snarare an kapital, driver tillvaxt i portfoljbolagen och
starker samtidigt kassafloden i koncernen.

Sedan lanseringen har vi genomfort investeringar i bolag som By Mates (Saa$),
Vopy (Fintech) och Co-Properties (Proptech) — och vart operativa engagemang
har gjort tydlig skillnad. Vart dotterbolag Finanstid har varit centralt i var mediadel,
medan Hero Ecom bidragit med tekniskt stod och e-handelskompetens.

Under varen 2025 tog vi ytterligare ett steg — vi etablerade ett partnerskap med
en av Sveriges ledande SEO-specialister och introducerade SEO for Equity som
en tredje komponent i var modell. Det har har redan visat sig vara ett vardefullt
tillskott, bade for vara portfoljbolag och genom externa intaktsstrommar.

Véar investering i Nexwork, dar alla tre komponenter kombineras, visar tydligt att
var modell fungerar — bade strategiskt och finansiellt.

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025



Vi star nu infor en expansionsfas. | nartid planerar vi att forvarva ett etablerat
e-handelsbolag med cirka 40 MSEK i omsattning och en god |6nsamhet. Har ser
vi stor potential att skapa ytterligare varde genom var digitala verktygslada och
operationella stod.

Den kommande nyemissionen ger dig som befintlig eller ny investerare mojlighet
att vara med och finansiera denna expansion — och ddarmed ta del av nasta fas

i var utveckling. Med kapitaltillskottet skapar vi utrymme for fler investeringar i
linje med Proportmodellen, och bygger vidare pa var vision om att vara en effektiv
investeringspartner for digitala bolag i Norden.

Vi forbereder oss ocksa for en notering under 2026 — ett naturligt steg i var
strategi. En borsnotering kommer att Oka var synlighet, bredda agarkretsen och ge
oss storre finansiell flexibilitet. For att sakra en stabil process har vi anlitat Amudova,
en radgivare med lang erfarenhet av borsintroduktioner och regulatoriska fragor.

Proport Invest ar inne i en expansiv fas, dar var modell, vara partnerskap och vart
fokus pa lonsam tillvaxt ger starka forutsattningar framat. Vi ser fram emot att
genomfora denna nyemission tillsammans med vara aktiedgare

— bade befintliga och nya — och ta nasta steg i resan
mot att skapa ett langsiktigt, ldnsamt och modernt
investeringsbolag.

Marko Rado
VD, Proport Invest AB (publ)
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Verksamhetsbeskrivning

Proport Invest ar ett investeringsbolag som riktar in sig pa entreprentrer med skalbara
affarsmodeller och stor potential inom digitala tillvaxtsektorer.

Vi investerar framst genom Media for Equity, IT for Equity och SEO for Equity - en strategi
vi kallar "Proportmodellen”, men aven via traditionella kapitalinvesteringar. Vart fokus ar
digitalt drivna bolag med starka tillvaxtstrategier och handlingskraftiga ledningsgrupper.
Vi skapar varde genom strategiska forvarv och delinvesteringar, dar vi starker bolag,
accelererar deras tillvaxt och skapar langsiktigt aktiedgarvarde.

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025
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Affirside

Var affarsidé ar att driva tillvaxt och skapa langsiktigt aktiedgarvarde genom strategiska
forvarv och utveckling av bolag med hog tillvaxtpotential.

Vision

Var vision ar att etablera Proport Invest som Sveriges ledande accelerator for bolag inom
digitala tillvaxtsektorer — genom att kombinera strategiskt kapital, operativ expertis och en
skalbar plattform som driver tillvaxt i portfoljbolagen och skapar langsiktigt aktiedgarvarde.

Investeringsstrategi

Proport Invests investeringsstrategi ar att kombinera finansiella investeringar med operativt
vardeskapande. Bolaget investerar foretradesvis i minoritetsposter i lovande digitala
tillvaxtbolag, samtidigt som det dger vissa nyckelbolag till 100 % for att understodija sin
modell. Strategin bygger pa att erbjuda portfoljpolagen mer &n bara kapital — Proport
Invest tillfor aven marknadsforingsresurser och teknisk expertis genom sina heldgda
dotterbolag. Detta gor det mojligt for Proport Invest att investera i foretag utan att behdva
skjuta till omfattande likvida medel, vilket starker bolagets kassaflode, minskar risknivan och
ger en havstang till investeringen. | investeringsstrategin ingar att Proport kan investera
med Overkapacitet genom sweat equity (operativt arbete i utbyte mot dgarandelar) initialt
for att sedan gora uppfoljande investeringar genom bade equity och likviditet allt eftersom
portfoljpolagen utvecklas. Varje investering ska foregds av en bolagsgenomlysning, sk Due
Diligence, dar man faststaller att investeringen har barighet.

Affirsmodell

Affédrsmodellen ar utformad for att skapa en win-win-situation dar portfoljbolagen far
resurser att vaxa snabbare, medan Proport Invest erhaller dgarandelar som kan oka i varde.

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025 |



|IPROPORT

INVEST

Media for
Equity

SEO for

Equity

Proportmodellen — tjéinster 1 utbyte mot aktier

« Media for Equity:
Via Finanstid erbjuder Proport Invest marknadsforing och medieexponering.

- IT for Equity:
Via Hero Ecom erbjuder Proport Invest IT-utveckling och digital affarsutveckling.

- SEO for Equity:
Via Quantum SEO erbjuder Proport Invest SEO-tjanster.

Strategiska forvirv och omstrukturering:

Turnaround-case

- ldentifiering och forvarv av underpresterande bolag med stor forbattringspotential.

«  Strukturell och digital omvandling for att 6ka ldnsamheten.

En central del av affarsmodellen dr att anvanda Proport Invests egna plattformar och
natverk for att identifiera investeringsmojligheter. Genom dotterbolagen Finanstid,

Hero Ecom och Quantum SEO (se sid 25 for presentation av dotterbolagen) har Proport
Invest upparbetat ett dealflow dar entreprendrer soker sig till bolaget for att fa stod i sin
expansion. Proport Invest agerar som en langsiktig partner som kan hjalpa bolagen att
skala upp genom att tillskjuta kritiska resurser i form av mediaexponering, IT-utveckling
och sékmotoroptimering (SEO) i utbyte mot aktier. Detta ekosystem av tjanster och kapital
skapar en robust affarsmodell dar Proport Invest kan bygga en diversifierad portfolj av
tillvaxtbolag med begransad kapitalinsats initialt. Investeringsmodellen ar flexibel och efter
Due Diligence beslutas i samrad med investeringsobjektet hur stor del av investeringen
som ska kvittas mot aktier i bolaget.

12 | PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025



Proportmodellen ar en samlad investeringsstrategi som kombinerar marknadsféring, teknisk
utveckling och digital synlighet i utbyte mot agarandelar. Genom att erbjuda dessa kritiska
tillvaxtkomponenter, utan omedelbara likviditetskrav, hjalper Proport Invest ambitidsa

bolag att accelerera sin expansion. Deldgarskapen med utvalda strategiska partners skapar
dessutom langsiktigt portfoljvarde med dmsesidigt incitament att bygga hallbara, digitalt
drivna verksamheter. Proportmodellen bestar av tre huvudsakliga delar:

Media for Equity — Marknadsféring som accelererar tillvixt

Media for Equity ar en investeringsmodell dar Proport Invest tillhandahaller omfattande
marknadsforingsutrymme genom sina partnersamarbeten, men framst via sitt dotterbolag
Finanstid. Genom denna strategi far bolagen en unik mojlighet att synas och starka

sin varumarkesposition utan att behdva avsatta kapital for kostsam annonsering.
Marknadsforing ar ofta en av de stérsta utmaningarna for unga foéretag, och utan synlighet
kan aven starka affarsidéer stanna i sin linda. Media for Equity ger bolagen det nodvandiga
genomslaget pa marknaden.

IT for Equity — Teknologisk utveckling som méjliggor skalbarhet

IT for Equity ar en strategisk investeringsmodell dar Proport Invest, via sitt dotterbolag
Hero Ecom, erbjuder avancerade IT-I6sningar, digital infrastruktur och teknisk support.
For snabbvaxande foretag kan teknologiska investeringar vara bade kostsamma och
tidskravande, vilket ofta begransar deras mojlighet att skala upp sin verksamhet effektivt.
Genom att tillhandahalla nédvandiga IT-resurser utan omedelbara kapitalutlagg, ger IT for
Equity bolagen en stark teknisk grund att vaxa pa.

SEO for Equity — Organisk synlighet som driver affiren framitc

SEO for Equity ar den tredje delen av Proportmodellen och fokuserar pa digital marknads-
foring och s6kmotoroptimering. Genom sitt dotterbolag Quantum SEO erbjuder Proport
Invest skraddarsydd SEO-strategi och expertis for att hjdlpa bolag att maximera sin
organiska rackvidd och trafik. Digital narvaro ar avgorande i dagens affarslandskap,

men SEO-arbete kraver langsiktig strategi, teknisk kompetens och betydande resurser.
For foretag i tillvaxt kan detta vara en svarhanterad kostnadspost, trots dess kritiska
betydelse. SEO for Equity ger dessa bolag en konkurrensférdel genom att forbattra deras
synlighet pa natet.
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Exempel pd Proportmodellen

Foretag X
\ 2. Proports dotterbolag
1. Proport tillhandahaller kritiska
investerar tjanster.

2 MSEK

Media for
Equity

M

PROPORT

INVEST

3. Proport aterfar 50 % i form av
provisionsintakter fran dotterbolaget.

Win—win—lﬁsning

Proport Invest uppnar en effektiv rabatt pa 50 % pa sin investering genom att man aterfar
halva investeringsbeloppet i form av provisionsintakter fran respektive dotterforetag.
Proport dubblar i praktiken vardet pa sin investering, eftersom man erhaller agarandelar

i Foretag Xtill ett varde av 2 MSEK for endast 1 MSEK.

X Foretag X far mojlighet att expandera effektivt utan att riskera sin likviditet,
eftersom de anvander sina aktier som valuta for marknadsforing.

Proports dotterbolag har fatt en ny kund och genomfoér en vinstdrivande
(‘ forsaljining.

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Qz 2025
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Varfor vilja Proport Invest?

Att ha Proport Invest i dgarlistan innebar mer an bara kapital. Vi ar en aktiv och langsiktig
agare som tillfor bade strategiskt och operativt varde — sarskilt for bolag i scale up-fas som
star infor nasta steg i sin tillvaxtresa.

Genom var unika modell — som kombinerar Media for Equity, IT for Equity och SEO for
Equity — kan vi accelerera utvecklingen utan att belasta kassaflodet. Vi bidrar med konkret
kompetens, tillgang till erfarna team och resurser som gor skillnad fran dag ett.

Dessutom innebar ett partnerskap med Proport Invest en direkt exponering mot var véxande
investerarbas pa dver 800 aktiedgare. Det ger foretag dkad synlighet, starkt legitimitet och
potentiell tillgdng till framtida tillvaxtkapital.

Att ha Proport Invest som deldgare blir ddrmed inte bara ett strategiskt steg — det ar ocksa
en kvalitetsstampel som signalerar potential, struktur och framtidstro till marknaden.

Proportmodellen

— ett nytt satt att bygga bolagsvﬁrde

Proportmodellen ar var egenutvecklade investeringsstrategi som kombinerar
Media for Equity, IT for Equity och SEO for Equity — tre operativa tjanster vi erbjuder
i utbyte mot agarandelar i snabbvaxande bolag. Det unika ligger i hur vi bygger
aktieagarvarde genom sweat equity (operativt arbete i utbyte mot agarandelar)
snarare an traditionella kapitalinvesteringar.

| praktiken innebar detta att Proport Invest investerar kompetens och operativt
arbete i kombination med traditionella kapitalinvesteringar — vilket ger oss majlighet
att bygga en diversifierad portfolj med hég havstang och minimalt likviditetsbehov.

Det som gér modellen sarskilt kraftfull ar att alla tjanster utfors av bolag inom var
egen koncern. Det innebar att intdkterna fran vara investeringar stannar internt —
vilket starker kassaflodet och maojliggor fortsatt tillvaxt utan att spada ut agandet.
Genom att behalla bade vardeskapande och intakter inom strukturen skapar vi ett
sjalvforstarkande ekosystem for tillvaxt.

For vara aktieagare betyder detta ett mer kapitaleffektivt och uthdlligt satt att skapa
avkastning. Det ar ett nytt, smartare satt att bygga en portfolj av framtidens bolag —
dar varje insats syftar till bade direkt operativ paverkan och langsiktigt varde i form
av agarandelar.

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025 | 15
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Proports ﬁgarspridningstj inst — sa far vara
aktieiigare lopande tilldelning i tillviixtbolag

Infor en borsnotering eller kapitalrunda ar det vanligt att tillvaxtbolag vill bredda sin
aktiedgarbas. Ett stort antal engagerade aktieagare okar legitimiteten, forbattrar likviditeten
i handeln och stdrker attraktionskraften gentemot storre investerare. Har erbjuder Proport
en innovativ tjanst: agarspridning genom delagarskap.

Proport erbjuder bolag med tillvaxtambitioner en strukturerad dgarspridningstjanst, dar
vi hjalper till att sprida aktier till var egen breda aktiedgarbas — idag cirka 800 personer.

| stallet for att betala for tjansten kontant, emitterar bolaget aktier till Proport Invest till ett
dverenskommet varde.

Exempel
2. Aktierna delas ut
) ' 25 % 3.
I. Foretag X emit- Proport « Féretag X 6kar sin aktiedgarbas
terar aktier till Invest

* Proports aktieagare far tilldelning

Proport Invest

75 % befintliga
aktieagare

* Proport starker sin portfolj

S4 hiir fungerar det i detal;

1. Foretag X ska 6ka antalet aktieagare infor en kommande notering. De anlitar Proport for
agarspridning till ett varde av 1 MSEK. | stallet for kontant betalning emitterar Foretag X
aktier motsvarande detta belopp till Proport Invest.

2. Avdessa aktier behaller Proport 25 % i sin egen portfolj. Resterande 75 % delas ut
pro rata till vara befintliga aktiedgare — alltsa i forhallande till hur manga Proport-aktier
de ager.

3. Resultat:
— Foretag X far en ny, engagerad aktiedgarbas med hog transparens.
— Proports aktieagare far Iopande tilldelning i tillvéxtbolag utan att behéva agera sjalva.
— Proport starker sin portfolj med langsiktigt 4gande i bolag med stor potential.

16 | PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025



Fordel for Proports aktieiigare

Detta skapar ett unikt mervarde for den som ager aktier i Proport Invest. Genom att
vara aktieagare far man inte bara ta del av vardetillvaxten i Proports egen portfolj
— man far dven aterkommande tilldelning i nya, snabbvaxande bolag. Det gor
Proportaktien attraktiv att aga 6ver tid och bidrar till en lojal och vaxande agarkrets.




IPROPORT

18

INVEST

Portfélj bolag

Proport Invests portfolj bestar av bade helagda och deldgda bolag inom snabbvaxande
digitala sektorer och e-handel. Portféljens karna utgors av strategiskt utvalda investeringar
med hog tillvaxtpotential, kompletterat av innovativa och expansiva bolag som starker
koncernens langsiktiga vardeskapande.

Urvalsprocess i relation till marknadsmﬁjligheter

Proport Invest tillampar en selektiv och kvalitetsdriven investeringsprocess med fokus pa
bolag inom snabbvdxande digitala sektorer som e-handel, media, SaaS och Al. Vi skiljer
oss fran traditionella riskkapitalbolag genom att prioritera langsiktigt vardeskapande och
operativ insyn framfoér snabba avkastningar.

Nya investeringar gors initialt genom vara dotterbolag, vilket ger oss mdéjlighet att pa djupet
utvardera bolagets operativa och finansiella struktur innan beslut om hel- eller delagande
tas. Denna strategi kombineras med marknadsanalys dar vi identifierar sektorer med hog
strukturell tillvaxt, stark skalbarhet och tydlig teknologisk fordel.

Urvalet styrs av den svenska digitala ekonomins utveckling, dér e-handeln spas dominera
detaljnandeln och Saas, fintech och Al driver effektivisering i allt fler branscher. Vart fokus
ligger pa bolag som kan skala internationellt, har stark digital narvaro och férmaga att
anpassa sig i en snabbt foranderlig marknad.

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025



|IPROPORT

INVEST

Vara portféljbolag maj 2025

TP
N nexwaork

@ option one CO
Stylein
AVIONERO
(Wt St e
m ERD o FLOM,

PROPORT

AAMATES
P classpass
o
ODDSHOT
coLr . POSTERTON
Nordic
ﬁeo(l:}; e QUANTUM SEO
Proport Invest dgarandel
Urvalsprinciper
@ Kvalitet framfor volym: Investeringar sker selektivt i bolag med langsiktig potential.
@ Stegvis forvarvsmodell: Initialt intrade via dotterbolag mojliggor djupare analys
innan fullt agande.
® Marknadsdriven selektering: Investeringar riktas mot digitala segment med
bevisad strukturell tillvaxt.
® Skalbarhet och teknikfokus: Bolag maste ha tydlig potential for geografisk och
teknologisk expansion.
© Operativ och finansiell insyn: Vi arbetar nara bolagen innan beslut om
langsiktigt agande.
©® Strategisk portféljmatchning: Nya bolag ska komplettera och starka koncernen.

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025
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Vﬁrderingsprincip for var aktieportfélj

Aktieportfoljen ar i redovisningen upptagen till bokfort anskaffningsvarde, i enlighet med
forsiktighetsprincipen och god redovisningssed. Det innebdr att varderingen baseras
pa det pris som faktiskt betalats vid forvarvet av aktierna, utan hansyn till eventuella

marknadsvardesforandringar efter anskaffningstidpunkten.

Portféljbolag

Agarandel %

Anskaffningsvarde SEK

Hero E-com AB 100 11 000 000
Posterton AB 100 4 800 000
Finanstid Media AB 100 3 960 000
Option One AB (publ) 100 1 500 000
Royal Baby Group 2,29 780 000
Al SEO Sverige AB (Quantum SEO) 60 625 000
Avionero AB 1,33 519942
The Watch Stand Global AB 1,36 511162
By Mates AB (publ) 1,08 500 000
Nordic Tech House AB 31,25 412 000
Stylein AB 4,98 250 000
Co-properties AB (publ) 0,18 240 000
PC Redwood lke Holding AB 3,6 221232
Vopy AB (publ) 0,46 87 500
Oddshot 12 10 800

Totalt 25417 636

20 | PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025
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Marknadsoversike

Marknadstillviixe i
Sverige (2024-2030)

Den svenska digitala sektorn —
inkluderande e-handel, digital media,
Saas, fintech, proptech och IT — utgdr en
allt storre del av ekonomin. Drivkrafter
som 6kad internetanvandning, hog digital
mognad hos konsumenter och foretag,
samt omfattande teknikinvesteringar
bidrar till snabb tillvaxt. Under pandemin
accelererade digitaliseringen kraftigt och
manga digitala bolag sag rekordtillvaxt.
Exempelvis fordubblades omsattningen for
svensk e-handel mellan 2017 och 2022.

Jamforelse mellan traditionell detaljhandel och e-handel
(2024-2030) — Visar hur e-handeln vaxer i forhallande till
traditionell handel
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Framadt spas en fortsatt hog tillvaxt for
digitala tillvaxtbolag i Sverige. Prognoser
tyder pd att vardet av den digitala ekonomin
Okar med hog ensiffrig till tvasiffrig arlig
takt. Enligt branschanalytiker vantas den
svenska IT- och tech-marknaden vaxa med
cirka 7-8 % per ar de kommande aren.
E-handeln beddms fortsatta oka sin andel
av detaljhandeln, och enligt vissa prognoser
kan uppemot 39-40 % av all detaljhandel
ske online ar 2030. Det innebéar att
e-handelsomsattningen i Sverige kan narma
sig 700-800 miljarder SEK vid slutet av
decenniet.

Framadt spas en fortsatt hog tillvaxt for
digitala tillvaxtbolag i Sverige. Prognoser
tyder pa att vardet av den digitala ekonomin
Okar med hog ensiffrig till tvasiffrig arlig
takt. Enligt branschanalytiker vantas den
svenska IT- och tech-marknaden vaxa med
cirka 7-8 % per ar de kommande aren.
E-handeln beddms fortsatta oka sin andel
av detaljhandeln, och enligt vissa prognoser
kan uppemot 39-40 % av all detaljhan-
del ske online ar 2030. Det innebar att
e-handelsomsattningen i Sverige kan narma
sig 700-800 miljarder SEK vid slutet av
decenniet.

Samtidigt ser andra segment ocksa
starka tillvaxtmajligheter. SaaS- och moln-
tjanstbolag vaxer i takt med att foretag



digitaliserar sina verksamheter, fintech
expanderar med 6kat digitalt betalningsan-
vandande, och proptech tar fart i fastighets-
sektorns digitala omstallning. Sammantaget
vantas den totala marknaden for svenska
digitala tillvaxtbolag vaxa kraftigt fram till
2030, drivet av digital konsumtion, tekno-
logiska framsteg och fortsatt hdga investe-
ringar i tech-sektorn.

E-handelsbranschen:
Oversikt

E-handeln ar den storsta delen av den
digitala ekonomin matt i omsattning.
Sverige har en teknikkunnig befolkning
med hog e-handelspenetration, dar en
majoritet av svenskar handlar online
regelbundet. Svensk e-handel (B2C)
omsatte cirka 237 miljarder SEK ar 2021
och cirka 136 miljarder SEK ar 2022 efter en
topp under pandemin. Trots en temporar
nedgang vantas e-handeln fortsatta vaxa
och ta en storre andel av detaljhandeln.
De storsta kategorierna inom e-handel ar
elektronik, mode och dagligvaror, dar aven
logistik- och betaltjanster spelar en viktig
roll f6r marknadens utveckling.

Segmentfordelning inom den digitala ekonomin:

Proptech
T

Fintech

E-handel
Saas

Media

Proport Invest fokuserar mest pa de morkgréna sektorerna.
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E-handelsbranschen:
Statistik och
framtida utsikter

Under 2024 upplevde e-handelssektorn en
betydande tillvaxt. Enligt Svensk Handels
E-handelsindikator skattades e-handelns
omsattning till 160 miljarder kronor, en
okning med 11 % jamfort med 2023. Antalet
konsumenter som e-handlade varje manad
steg fran 68-71 9% och den genomsnittliga
manatliga kdpesumman 6kade fran

2 126 kronor till 2 248 kronor.

Trots denna aterhamtning befinner sig
branschen fortfarande i en dterhamtnings-
fas efter de utmaningar som foljde 2023.
En sarskilt markbar trend ar att e-handels-
kop fran utlandet 6kade markant, med
18 miljarder kronor i omsattning, en okning
pa 6ver 50 % fran foregdende ar. Detta
drivs av lagprisaktorer som Temu och Shein,
vilket paverkar konkurrensen for svenska
e-handelsforetag.

Framtidsutsikterna for e-handels-
sektorn dr positiva. Prognoser visar att
e-handelsandelen inom dagligvaruhandeln
kan vaxa mellan 12-18 % fram till 2030,
medan sallanképshandeln forvantas uppna
en andel pa mellan 41-52 %. Drivkrafter
bakom denna utveckling inkluderar 6kad
digitalisering, forbattrad logistik och férand-
rade konsumentbeteenden.’

1 Kaélla: Svensk Handels E-handelsindikatorn
Arsrapport 2024.

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025
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Investeringstrender
1 digitala sektorn

Sverige har ett aktivt ekosystem for
riskkapital inom tech-sektorn. Under 2021
nadde investeringarna i svenska techbolag
rekordnivder pa cirka 71 miljarder SEK.
2022 och 2023 sag en viss nedgang till cirka
58 respektive 56,5 miljarder SEK, men tech-
investeringar forblir en viktig drivkraft for
digital expansion.

Manga investeringar riktas mot impact-
tech och hdllbara innovationer, dar kapital
allokeras till bolag inom gron teknologi och
klimatsmarta |6sningar. Fintech och SaaS
har ocksa varit populdra investeringsomra-
den, aven om kapitalfordelningen blivit mer
selektiv de senaste dren. Sverige fortsatter
attrahera internationella investerare, och
landets starka innovationsklimat bidrar till
fortsatt tillvaxt i tech-sektorn.

Investeringsfordelning per segment i tech-sektorn (2023)
— Visar hur kapital férdelas mellan e-handel, media, Saas,
fintech, proptech och IT i miljarder SEK:
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Firtech Proptech m

SEO-strategins okade
betydelse for tillvixe

SEO (s6kmotoroptimering) blir allt
viktigare for digitala bolag. En majoritet

av marknadsforare anser att SEO ar den
mest effektiva metoden for att driva
organisk trafik, och svenska foretag
investerar en vaxande andel av sina
marknadsforingsbudgetar i SEO-strategier.

SEO ger langsiktig synlighet i sokmo-
torer och ar en kostnadseffektiv metod
jamfort med betalda annonser. Med 6kad
digital konkurrens ar SEO en central del av
marknadsforingsstrategier for e-handel,
SaaS och mediaforetag.

Den globala SEO-marknaden vaxer
snabbt och vantas tka med en arlig tillvax-
ttakt pa over 8 % fram till 2030. Svenska
bolag som fokuserar pa SEO kan dra nytta
av denna trend och starka sin digitala nar-
varo pa lang sikt.

Tillvaxt inom SEO-marknaden i Sverige (2024-2030) —
Prognos for SEO-marknadens expansion:
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Framtidsutsikter

Sveriges digitala ekonomi vantas fortsatta
expandera kraftigt fram till 2030. Drivande
faktorer inkluderar:

« Teknikinnovationer: Al, och digitala
plattformar skapar nya mojligheter.

- Digitalisering av traditionella sektorer:
Industri, vard och fastighetssektor blir
alltmer digitala.

« Global expansion: Svenska bolag har
potential att skala upp internationellt.

« Konsumentbeteende: E-handel och
digitala tjanster okar i popularitet.

« SEO och digital marknadsforing: Bolag
som satsar pa organisk synlighet har
starkare tillvaxtmajligheter.
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Tillvaxt inom digitala bolag i Sverige (2024-2030) —
Prognostiserad 6kning av marknadsstorleken i miljarder SEK:
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Framtida digitala investeringar i Sverige (2024-2030) —
Forvantad 6kning av investeringar i tech-sektorn:
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Informationen om marknad och konkurrens i detta Memorandum bygger pa Bolagets egen bedémning baserad pa
interna och externa kallor. Aven om Bolaget anser kéllorna tillforlitliga har ingen oberoende granskning gjorts, och
fullstandig korrekthet kan darfor inte garanteras. Bolaget beddmer att ingen vasentlig information har uteldmnats.

Kallor: Svenska Handel (HUI) svenskhandel.se; handelsfakta.se; SVT svt.se; Riksbanken/Handelsfakta riksbank.se; IAB/
IRM iabsverige.se; U.S. Dept. of Commerce (trade.gov) trade.gov; Vinnova/Sweden Tech Ecosystem vinnova.se; Di
Digital/lOmni omniekonomi.se; Kaptena (Di Digital sammanst.) kaptena.se; Fastighetstidningen fastighetstidningen.se;
Topdog SEO-statistik topdog.nu; Exploding Topics (Research&Markets) explodingtopics.com; Acumen Research globe-
newswire.com; Mordor Intelligence mordorintelligence.com; Kommerskollegium/Statista kommerskollegium.se
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Koncernstruktur

Proport Invest
AB (publ)
556299-4847

Hero
Ecom AB
559347-5964

Finanstid
Media AB
559043-8030

Al Seo
Sverige AB
559332-8809

Posterton AB
559270-9553

Presentation av dOttCI’b olagen

Proport Invests tre (3) dotterbolag,
Finanstid Media AB (“Finanstid"), Hero
E-com AB (“Hero Ecom”) och Al SEO
Sverige AB (“Quantum SEQ"), utgor de
operativa plattformar for bolagets Media
for Equity, IT for Equity, och SEO for

Equity-strategier. Utdver detta har Proport

Invest idag ett (1) helagt dotterbolag inom
e-handel, Posterton AB (“Posterton”),
samt ett nytt, tilltankt strategiskt forvarv
(Bolag X) inom segmentet e-handel. En
avsiktsforklaring har tecknats, och tilltrade
planeras ske under andra kvartalet 2025.

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025

Se nedan langre presentation av samtliga
dotterbolag.

Forutom att vara nyckel- och
strategikomponenter i Proport Invests
affarsmodell, har varje dotterbolag en
sjalvstandig verksamhet med egen intakts-
generering och kassaflode, vilket skapar
stabilitet och ldngsiktig Ionsamhet. De
starka synergierna mellan bolagen bidrar
dessutom direkt till nya investeringar och
vardetillvaxt i portféljen, samtidigt som de
starker koncernens position inom digitala
tillvaxtbranscher.



Finanstid — Media for
Equity-plattform

Finanstid ar en digital finans- och
nyhetsplattform som nar en bred publik

av investerare och foretagare. Genom
Finanstid erbjuder vi portfoljbolag och
samarbetspartners mediaexponering i
utbyte mot aktieandelar. Finanstid fungerar
darmed som basen for Proport Invests
Media for Equity-modell och har blivit

en nyckel till att hitta och utveckla nya
investeringar, samtidigt som den genererar
eget kassaflode genom annonsintakter och
partnerskap.

Hero Ecom — IT for
Equity—plattform

Hero Ecom ar ett IT-konsultbolag
specialiserat pa e-handelsldsningar, teknisk
utveckling och digital affarsutveckling.
Genom Hero Ecom far portféljbolagen
tillgéng till skraddarsydda IT-I6sningar
och teknisk utveckling i utbyte mot
agarandelar. Bolaget har expertis inom
e-handelsoptimering, systemutveckling
och affarsstrategier, vilket gor det till en
strategisk tillgdng inom Proportmodellen.
Bolaget genererar eget kassaflode
genom stadigvarande konsult-och
uppdragsintakter.

Quantum SEO — SEO
for Equity—plattform

Quantum SEO ar ett joint venture mellan
Proport Invest och en av Sveriges mest

valrenommerade SEO-experter. Bolaget
erbjuder avancerade SEO-strategier och
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tjanster for att forbattra portfoljbolagens
organiska synlighet i sokmotorer. SEO ar en
kritisk komponent for bolag inom e-handel
och digitala tjanster, och genom Quantum
SEO kan Proport Invest skapa langsiktig
vardeokning for sina investeringar.

Bolaget genererar eget kassaflode genom
stadigvarande uppdragsintakter.

Posterton — Turnaround—case

Posterton ar ett e-handelsbolag inom
heminredning och affischer. Proport

Invest forvarvade bolaget som ett
turnaround-case och har genom strategiska
forandringar okat bolagets tillvaxt och
lbnsamhet. Fokus ligger pa att starka
varumarket, optimera e-handelsplattformen
och expandera till nya marknader. Genom
Proports aktiva dgarskap och stod fran Hero
Ecom och Quantum SEQ har Posterton
goda forutsattningar till forbattrad digital
narvaro och dkad forsaljning, vilket banar
vag for en [dnsam tillvéxtresa framat.

Féretag X — Turnaround-case

Foretag X ar ett valetablerat e-handelsbolag
med en stark marknadsposition inom

sin nisch. Forvarvet beraknas tillfora

cirka 40 MSEK i omsattning och cirka 2
MSEK i resultat pa arsbasis. Bolaget har
historiskt haft en stabil omsattning, och
Proport Invest ser mdjligheter att genom
synergier inom koncernen accelerera
tillvaxten och starka marginalerna. Genom
koncernens breda synergier inom digital
affarsutveckling och det operativa stodet
frdn Hero Ecom, finns en tydlig potential att
Oka omsattningen och starka ldnsamheten,
bade pa kort och lang sikt.

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025

27



I_}]PROPORT

28

INVEST

Finansiell information

Koncernens prognos for resultatréikning

inkl. dotterbolag dir var iigarandel ar over 50%

SEK 2024 i reviderat 2025 2026 2027
Proport Invest 458 325 3 050 000 3925000 4906 250
Finanstid 2302 637 5055 000 6318 750 7 898 438
Hero Ecom 5319818 7 940 000 9 925 000 12 406 250
Quantum SEO 0 800 000 1 600 000 2 000 000
Posterton 169 507 1370 000 1712 500 2 140 625
Férvarvad omsattning 0 40 000 000 80 000 000 120 000 000
Summa intékter 8 250 288 58 215 000 103 481 250 149 351 563
Proport Invest 2946 814 1741528 2612292 3395980
Finanstid 1882746 3776500 5664 750 7364175
Hero Ecom 4148 146 4180175 6270 263 8 151 341
Quantum SEO 0 250 000 375000 487 500
Posterton 1435 820 960 450 1440 675 1872 878
Férvarvade kostnader 0 38 000 000 76 000 000 114 000 000
Summa kostnader 10413 526 48 908 653 92 362 980 135271873
EBITDA marginal 15,99 % 10,74 % 9,43 %
Intaktstillvaxt 605,6 % 77.8 % 44,3 %

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Qz 2025



Grund for

finansiell prognos

Den finansiella prognosen baseras pa bade
forvarvad och organisk tillvaxt. Den storsta
delen av den forvantade utvecklingen
hanfors till redan genomférda och
planerade forvary, dar bade omsattning
och resultat tillfors koncernen med direkt
verkan.

Den organiska utvecklingen bygger i
huvudsak pa antagandet att andelen affa-
rer som genomfors enligt Proportmodellen
kommer att 6ka vasentligt under prognos-
perioden. Detta bedoms kunna bidra till
Okad marginal, forbattrad kundlojalitet och
en mer skalbar affarsmodell.

Prognosen utgar fran nuvarande
marknadsforutsattningar samt interna
bedomningar kring affarspotential, opera-
tiv kapacitet och synergier fran forvarvade
verksamheter.

Utvecklingsprognos

2024—2027

Koncernen forutspar en stark finansiell
utveckling med en total tillvaxt pa

1710 % och en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt (CAGR) om cirka 162 %.

Vi ser storst omsattningsokning i vara
samarbetspartners i Proportmodellen —
dar de riktigt framgangsrika kommer vara
vara framtida dotterbolag.

Kostnaderna okar i takt med intakterna
medans EBITDA-marginalen minskar fran
16 % till 9 % drivet av forvarvsinvesteringar.
Fullt integrerade forvarv kommer med tiden
att bidra med hogre EBITDA-marginaler.
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Prognostiserad

EBITDA, MSEK

2025 2026 2027

Tillvixt genom
forvirv och skalbara
verksamheter

Den forvantade utvecklingen drivs av bade
organisk expansion inom portféljbolag
som Hero Ecom, Finanstid och Quantum
SEO, samt ett forvarvsprogram dar nya
enheter vantas tillféra 80 MSEK i intakter
under en 2-ars period. De planerade
forvarven fokuserar framst pa bolag inom
e-handel, men omfattar dven expansion
inom koncernens befintliga segment
sasom media, marknadsforing, SaaS och
Al. Gemensamt for dessa verksamheter dar
deras hoga skalbarhet och tillvaxtpotential.

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Qz 2025
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Styrelse, ledande befattnings-

havare och revisor

Ing-Marie Thunvik (Styrelseordférande)

Ing-Marie har 1ang erfarenhet fran internationella féretag som Siemens

och Fabege, med fokus pa koncernredovisning och hantering av komplexa

finansiella strukturer. Hennes expertis omfattar finansiell analys,

rapportering och strategisk ekonomistyrning. Ing-Marie ar ordférande

i Proport Invests styrelse sedan juni 2024.
Ager 8 289 238 aktier privat.

Bo T:son Nystrom (Styrelseledamot)
Bo har gedigen erfarenhet av sdljstyrning,
verksamhetsutveckling och marknadsforing av varumarken som
Schwarzkopf, Estée Lauder och Cartier i Sverige. Tidigare VD
och koncernchef for svenska borsnoterade Persea/Goldwell.
Han har aven varit styrelseledamot i Trade Extensions som
saldes till borsnoterade Silicon Valley-bolaget Coupa Software
Inc. Bo ar ledamot i Proport Invests styrelse sedan juni 2023.
Ager 37 771 211 aktier via bolag.

Lennart Tranback (Styrelseledamot)
Lennart har 6ver 40 ars erfarenhet av affarsstrategi och operativ styrning.
Med en entreprendriell drivkraft har han lett tillvaxt, omstruktureringar
och utvecklat bolag genom strategiska initiativ och effektivt ledarskap.
Lennart ar ledamot i Proport Invests styrelse sedan juni 2024.

Ager 11 399 561 aktier via bolag.

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025
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Viktor Lundqvist (Styrelseledamot)

Viktor ar en erfaren entreprenér med fokus pa tillvaxtstrategier inom
e-handel och IT-utveckling. Han grundade Nordic Tech House och ar
medgrundare till Hero Ecom dar han fortsatt driver innovation och
affarsutveckling. Viktor ar ledamot i Proport Invests styrelse sedan
mars 2025.

Ager 5 555 555 aktier via bolag.

Marko Rado (Verkstillande direktor)
Marko har over 18 ars erfarenhet inom finansbranschen
fran kapitalforvaltning och investmentbolag. Han har
haft ledande roller pa Mangold Fondkommission
och East Capital och var senast medgrundare och
fondforvaltare for Impact Credit Opportunity Fund.
Marko ar medgrundare till Proportmodellen och VD i
Proport Invest sedan januari 2024.

Ager 4 573 960 aktier via bolag.

Mattias Ahlberg (Investor Relations)
Mattias har 6ver 17 ars erfarenhet inom finansiell kommunikation,
investerarrelationer (IR), kapitalmarknadsfragor och bolagsstyrning i
bade privata och publika bolag. Mattias ar certifierad borskommunikator.
Han ar VD, chefredaktor och ansvarig utgivare for Finanstid, dar han
specialiserar sig pa privatekonomi, foretagsreportage och utbildning.
Mattias ar dven medgrundare till Proportmodellen.

Ager 2 341 763 aktier via bolag.
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Revisor

(")hrlings Pricewater-
houseCoopers AB

Bolagets huvudansvarige revisor ar
Lars Kylberg. Lars dr auktoriserad
revisor och medlem i Foreningen
Auktoriserade Revisorer (FAR). Ohrlings
PricewaterhouseCoopers adress ar
Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.
Ersattningen till revisorn utgar enligt
I6pande rakning.

(“)Vtiga upplysning—
ar avseende styrelse

OCh ledande b€—

fattningshavare

Samtliga styrelsemedlemmar i
foretagsledningen som presenterats
kan nds via Bolagets kontor med adress:
Humlegdrdsgatan 22, 114 46 Stockholm.

Det foreligger inte nagra familjerelatio-
ner mellan styrelseledamaoterna och/eller
de ledande befattningshavarna.

Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste
fem (5) aren (i) ddmts i nagot bedrageri-
relaterat madl, (i) varit inblandad i ndgon
konkurs, tvangslikvidation eller konkurs-

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025

forvaltning i egenskap av medlem i forvalt-
nings-, lednings- eller tillsynsorgan eller
annan ledande befattning, (iii) varit foremal
for anklagelser och/eller pafoljd av regle-
rings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet
erkanda yrkessammanslutningar) eller (iv)
forbjudits av domstol att vara medlem i en
emittents forvaltnings-, lednings-, eller till-
synsorgan eller fran att utdva ledande eller
dvergripande funktioner hos emittent.

Ingen styrelsemedlem eller ledande
befattningshavare har négra privata
intressen som kan std i strid med Bolagets
intressen. Dock har samtliga styrelse-
medlemmar och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Bolaget genom
innehav av aktier.

Ersittning till
styrelse och VD

Arvoden och andra ersattningar till
styrelseledamoter beslutas av drsstamman.
Per dagen for detta Memorandums
upprattande utgdr ingen ersattning till
styrelsen.

Ersattningen till verkstallande direktor
beslutas av styrelsen och utgar i form av
manatlig konsultarvode: 50 000 SEK och
ovriga formaner.

Ersattningen till dvriga ledande
befattningshavare beslutas av verkstallan-
de direktor efter samrdd med styrelsens
ordférande. Ersattningen utgar i form av
konsultarvode och 6vriga forméaner.
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Bolagsstyrning

Lagstiftning och
bolagsordning

Proport Invest AB (publ) ar ett svenskt
publikt aktiebolag och regleras av svensk
lagstiftning, framst aktiebolagslagen
(2005:551) och arsredovisningslagen
(1995:1554). Forutom lagstiftningen ar det
Bolagets bolagsordning och dess interna
riktlinjer for bolagsstyrning som ligger till
grund for bolagsstyrningen, se vidare under
avsnittet “Bolagsordning”.

Bolagsstiimma

Bolagsstamman dar Bolagets hogsta
beslutande organ. Aktiedgare som ar
registrerade i den forda aktieboken

per avstamningsdagen och har anmalt
deltagandet i tid har ratt att delta pa
bolagsstamman och rosta for samtliga sina
aktier. Aktieagare som foretrads genom
ombud ska utfarda daterad fullmakt for
ombudet. Arsstamma ska hallas inom

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025

sex manader fran rakenskapsarets

utgdng. Pa drsstamman faststalls balans
och resultatrakningar, beslutas om
disposition av Bolagets resultat, fattas
beslut om ansvarsfrihet, valjs styrelse och i
forekommande fall revisorer och faststalls
deras respektive arvoden samt behandlas
andra lagstadgade arenden. Proport Invest
offentliggdr tid och plats for drsstamman sa
snart styrelsen fattat beslut darom. Extra
bolagsstamma halls da styrelsen, eller i
forekommande fall aktieagare, finner skal
dartill enligt aktiebolagslagen. Kallelse till
arsstamma och extra bolagsstdamma ska
ske genom kungorelse i Post- och Inrikes
Tidningar samt pa Bolagets hemsida.
Meddelande om att kallelse utfardas

ska dessutom annonseras i Svenska
Dagbladet. Kallelse till drsstamma eller
extra bolagsstamma dar frdga om andring
av bolagsordningen kommer att behandlas
ska utfardas tidigast sex och senast fyra
veckor fore stamman. Kallelse till extra
bolagsstamma dar det inte ar fraga om
andring av bolagsordningen ska utfardas
tidigast sex veckor och senast tva veckor
fore stamman.



Styrelsens ansvar
och arbete

Efter bolagsstamman ar styrelsen Proport
Invests hogsta beslutande organ. Styrelsen
ar aven bolagets hogsta verkstallande
organ och svarar for bolagets organisation,
forvaltning och fortlopande bedémning av
bolagets ekonomiska situation. Styrelsens
ordférande har ett sarskilt ansvar att leda
styrelsens arbete och bevaka att styrelsen
fullgor sina lagstadgade uppgifter.

Styrelsen i Proport Invest ska besta av lagst
tre (3) och hogst sju (7) ledamaoter utan
styrelsesuppleanter. Styrelsens ledamoter
valjs av arsstamman fér en period om

ett ar. Nagon regel for hur lange en
styrelseledamot far sitta i styrelsen finns
inte. Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Mer
information om den nuvarande styrelsen
finns under avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor".

Verkstillande direktor
och ledning

Verkstallande direktdr utses av styrelsen
och har som uppdrag att skota den
I6pande forvaltningen i Bolaget enligt de
riktlinjer och anvisningar som uppstalls

i lag, bolagsordningen och den interna
arbetsinstruktionen. Forutom verkstallande
direktoren (vd) har Bolaget en IR-ansvarig
(ansvarig for investerarrelationer). Narmare
presentation av den verkstallande
direktoren samt resterande ledande
befattningshavare finns under avsnittet
Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.
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Revision

| egenskap av publikt bolag ar Bolaget
skyldigt att ha minst en revisor for
granskning av Bolagets och Koncernens
arsredovisning och bokforing samt
styrelsens och den verkstallande
direktorens forvaltning. Bolagets
nuvarande auktoriserade revisor ar Lars
Kylberg. Narmare information av revisorn
finns under avsnittet Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.
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Aktier, aktiekapital och

igarforhallanden

Aktier OCh aktiekapital ramen for Bolagets hogsta aktiekapital
enligt bolagsordningen. Awikelse fran

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar aktiedgarnas foretradesratt ska kunna

per dagen for detta Memorandums ske for att vid behov kunna starka

upprattande till 8 748 197,64 SEK fordelat Bolagets finansiella stallning samt for att

pa totalt 92 086 291 aktier, varav 140 050 mojliggora forvarv. Emissionskursen ska vid

avser Serie A och 91 946 241 avser Serie B. awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt

Varje aktie har ett kvotvarde om 0,095 SEK. och vid betalning genom apport vara
marknadsmadssig vid tidpunkten for

. emissionsbeslutet. Den verkstallande

Bemyndlgande direktoren, eller den styrelsen utser, ska
aga ratt att vidta de smarre justeringar

Den extra bolagsstamman den 4 mars 2025 i beslutet som kan visa sig erforderliga i

beslutade att ge styrelsen bemyndigande samband med registrering darav.

med foljande lydelse: Styrelsen bemyndigas Bemyndigandet registrerades hos

att under tiden intill nasta arsstdmma, Bolagsverket 2025-03-26.

vid ett eller flera tillfallen, med eller utan
awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,

besluta om nyemission av aktier och/ KOHV(’II’tiblGI’

eller emission av konvertibler och/eller

teckningsoptioner i Bolaget. Betalning Bolaget har inga konvertibla skuldebrev
ska, forutom kontant, kunna ske med per dagen for detta Memorandums
apportegendom, genom kvittning eller i upprattande.

ovrigt med villkor. Bolagets aktiekapital far
med stod av bemyndigandet sammanlagt
hogst 6kas med ett belopp som ryms inom
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Beslutad fusion

Bolaget har en pagaende fusion

med investmentbolaget Option One,
innebarande att Proport absorberar
Option One. Fusionen beraknas vara
genomford under forsta halvaret 2025.
Som fusionsvederlag kommer Proport
Invest att emittera 7 000 897 aktier av
Serie B som kommer att fordelas pa cirka
480 befintliga aktieagare i Option One.

Teckningsoptioner

Bolaget har per dagen for detta
Memorandums upprattande inga
emitterade teckningsoptioner.

Aktiekapitalets
utveckling

Nedanstdende tabell visar den historiska
utvecklingen for Bolagets aktiekapital

och antal aktier i Bolaget sedan dess
registrering 1987 sa som det ar registrerat
hos Bolagsverket.

Aktiekapital

Datum Handelse Antal aktier Aktiekapital efter emission Kvotvarde
1987-06-11 Nybildning 5000 50 000,000 50 000,000 100,00
1996-05-03  Fondemission 450 000,000 500 000,000 100,00
2021-08-30  Nyemission 45 000 450 000,000 950 000,000 0,095
2021-08-30  Split 1:200 9950 000

2022-03-21 Nyemission 1997 250 189738,750 1139 738,750 0,095
2023-07-03  Nyemission 12587870 1195847,650 2 335586,400 0,095
2023-07-03  Nyemission 471 216 44765520 2380 351,920 0,095
2023-07-03  Nyemission 8 250 000 783 750,000 3164 101,920 0,095
2023-10-27  Nyemission 816011 77 521,045 3241 622,965 0,095
2025-03-26  Nyemission 10 000 000 950 000,000 4191 622,965 0,095
2025-03-26  Nyemission 35000000 3325000,000 7516622965 0,095
2025-05-07  Nyemission 12963944 1231574,680 8748 197,645 0,095

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025



Agarfﬁrhﬁllanden

Nedan redogors for de fem storsta
befintliga aktieagare i Bolaget.
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Aktiedgare Antal aktier Rostandel i %
Boteson AB 37771 211 41,01
Tranback Fastigheter och konsult AB 11399 561 12,37
Lundqvist Unevik AB 11111111 12,06
Ing-Marie Thunvik 8 289 238 9,00
Adrivo Capital AB 4 573 960 4,96
Ovriga 73 145 081 20,60
Totalt 92 086 291 100

Aktieéigaravtal

Det foreligger inga aktiedgaravtal, savitt
styrelsen kanner till, mellan Bolagets
aktiedgare avseende agarfragor i Bolaget.
Bolagets styrelse kanner inte heller till
nagra andra avtal eller motsvarande
dverenskommelser som kan leda till

att kontrollen 6ver Bolaget vasentligen
forandras.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte faststallt ndgon
utdelningspolicy. Eventuell utdelning
beslutas av bolagsstamman efter forslag

fran styrelsen. Bolaget har historiskt inte
lamnat utdelningar. Det ar bolagsstamman
som beslutar om utdelning till aktiedgarna
utifrdn rédande forutsattningar for
verksamheten.

Aktiebok

Bolagets aktier ar registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument.
Detta register och depéatjanst hanteras
av Kapclear. Aktieagare kan logga in med
BankID via www.kapclear.se for att fa
tillgéng till sina innehav och uppdaterad
agarinformation.

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025



RN
k' w::\\\\\\\\_- ._—_—'_—LE—_:__

e —

% . a2l
e
- -
/
L)
S
|
k|
4 &




Legala fragor &

|/PROPORT

INVEST

évrig information

Legal koncernstruktur

Proport Invest AB (publ) med
organisationsnummer 556299-4847.
Proport Invest ar ett publikt aktiebolag som
ar bildat och registrerat i Sverige enligt
svensk ratt med sate i Stockholms kommun,
Stockholms lan. Bolagets postadress ar
Humlegdrdsgatan 22, 114 46 Stockholm.
Bolaget registrerades av Bolagsver-
ket den 11 juni 1987. Bolagets associa-
tionsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Som framgar av bolagsord-
ningen skall Bolagets verksamhet besta i

att bedriva verksamhet inom investeringar,
samdgande och forvaltning med sarskilt
fokus péa innovation, e-handel och digitala
tillvaxtbolag med hog skalbarhet. Bolagets
syfte dr att skapa avkastning till sina aktie-
agare. Se Bolagets fullstandiga bolagsord-
ning under avsnittet “Bolagsordning”.

Koncernstruktur

Proport Invest AB (publ) ar moderbolag och
har fyra dotterbolag, se nedan.

Proport Invest
AB (publ)

556299-4847

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025
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Nirstiaendetransaktioner

Inga narstdendetransaktioner har skett
per dagen for detta Memorandums
upprattande.

Vﬁsentliga avtal

Det forekommer inga avtal som ar

av vasentlig betydelse for Bolagets
forutsattningar att bedriva den aktuella
verksamheten och som Bolaget har ingatt
under en period av ett ar omedelbart
fore offentliggdrandet per dagen for detta
Memorandums upprattande.

Lan

Bolaget har inga utestdende banklan eller
krediter per dagen for detta Memorandums
upprattande.

Statlig stod och bidrag

Bolaget erhaller inga statliga stod eller
bidrag per dagen for detta Memorandums
upprattande.

Patent, varumirken och
immateriella rictigheter

Bolaget innehar inga patent per dagen
for detta Memorandums upprattande.
Bolaget innehar daremot domannamnen
proportinvest.se och proport.se. Utover
dessa ar Bolaget inte beroende av andra
varumarken eller andra registrerade
immateriella rattigheter.

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Qz 2025

F astighets— och
hyresavtal

Bolagets verksamhet (inklusive
dotterbolagen) bedrivs fran Bolagets hyrda
lokaler i Stockholm. Hyresavtalet for del i
kontor i Stockholm [6per med en manadsvis
omsesidig Ibpande uppsagningstid.
Hyresavtalet for Ovriga verksamheter [0per
aven de med en manadsvis dmsesidig
|6pande uppsagningstid. Hyresavtalen
anses inte vasentliga eftersom det ar
Bolagets beddmning att Bolaget utan
storre svarigheter skulle kunna hitta andra
lampliga lokaler.

Anstiillnings— och
konsultavtal

Bolaget anlitar olika konsulter for sarskilda
andamadl, till exempel inom omradet

for utveckling av webbsidor, IR och PR,
ekonomisk redovisning och finanstjanster.
Anstallnings- och konsultavtal ingas pa
marknadsmassiga villkor. Anstallnings- och
konsultavtalen ar foremal for sarskilda
sekretessbestammelser. Vissa konsultavtal
ar aven foremal for sarskilda bestammelser
om Overforing av immateriella rattigheter
samt forbud mot att bedriva konkurrerande
verksamhet.



Konkurs, likvidation och
liknande forfaranden

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller
liknande foérfaranden gentemot bolaget; inte
heller ar Bolaget medvetet om négra sadana
forestdende eller hotande forfaranden.
Bolaget har inte varit inblandat i nagra
frivilliga konkurs-, likvidations- eller liknande
forfaranden fran dess bildande fram till detta
Memorandums upprattande.

Rﬁttsliga forfarande
och skiljef('jrfaranden

Bolaget ar inte, och har heller inte varit,

del av, eller involverad i, nagra rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive
pagdende eller hotande férfaranden som
Bolaget ar medvetet om) under de senaste
tolv (12) manaderna som kan komma att
ha, eller har haft, en betydande inverkan pa
Bolagets finansiella stallning eller resultat.

F 6rsﬁkringar

Bolaget innehar for branschen sedvanliga
foretagsforsakringar med hansyn till
verksamhetens art och omfattning
bedomer Bolagets styrelse att Koncernens
forsakringsskydd ar tillfredsstallande.
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Riskfaktorer

En investering i Proport Invest AB (publ)
(“Proport Invest” eller Bolaget”) ar férenad
med risker. Nedanstdende avsnitt redogor
for de huvudsakliga risker som kan
paverka Bolaget, dess dotterbolag och
portfoljbolag. Potentiella investerare bor
noggrant dvervaga dessa risker innan ett
investeringsbeslut fattas.

Proport Invests styrelse och ledning
arbetar aktivt for att hantera och minimera
dessa risker, men det kan inte garanteras
att samtliga riskfaktorer helt kan elimineras.
Potentiella investerare uppmanas att gora
en sjalvstandig bedomning av Bolagets maj-
ligheter och risker innan investering.

Bransch- och verksam-
hetsrelaterade risker

Marknads- och konjunkturrisk: Proport Invest
verkar i en snabbvéxande men ocksa konkur-
rensutsatt digital sektor. En allman ekonomisk
nedgang eller férandrade marknadsforhallan-
den kan paverka Bolagets koncernbolag och
portféljbolag negativt, vilket i sin tur paverkar
Bolagets I6nsamhet och aktievarde.

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Q2 2025

Konkurrens: Digitala tillvaxtbolag attraherar
manga aktorer och kapitalstarka investerare.
Konkurrensen kan innebara att Proport Invest
far svarare att genomfora investeringar till
attraktiva varderingar eller att befintliga port-
foljbolag far svarare att vaxa och havda sig pa
marknaden.

Teknologisk utvecklingsrisk: Marknaden for
digitala bolag ar i standig férandring. Om Pro-
port Invests heldgda bolag och minoritetsagda
portféljbolag inte lyckas anpassa sig till teknolo-
giska forandringar och innovationer kan deras
affarsmodeller snabbt bli foraldrade.

Operativa risker: Bolaget investerar i och
utvecklar digitala tillvaxtbolag, vilket innebar
en hog grad av osakerhet kopplat till affarsut-
veckling, kundanskaffning och tillvaxtstrategier.
Misslyckade investeringar, strategiska beslut
eller operativa utmaningar inom koncernen
och dotterbolagen kan paverka Bolagets totala
Idnsamhet.

Operativa risker i dotterbolagen: Finanstid,
Hero Ecom och Quantum SEO &r centrala for
Proport Invests affarsmodell och utveckling.
Om dessa dotterbolag underpresterar — t.ex.
om Finanstid tappar lasare/annonsorer eller
om Hero Ecom inte lyckas behélla kvalificerade
utvecklare — kan det hamma Proport Invests
formaga att erbjuda konkurrenskraftiga tjanster
i utbyte mot equity. Formagan att attrahera och
behalla nyckelpersoner inom media och IT ar
kritisk for att modellen ska fungera effektivt.



Beroende av nyckelpersoner: Proport Invests
framgdng ar starkt beroende av dess ledning
och investeringsteam. Om nyckelpersoner inom
koncernen eller i dotterbolagen lamnar sina rol-
ler kan detta paverka Bolagets formaga att iden-
tifiera och genomfora attraktiva investeringar.

Affarsmodell- och genomféranderisk:
Proport Invests framgang ar beroende av
formagan att omsatta Media for Equity-, IT for
Equity- och SEO for Equity-modellerna i faktisk
vardetillvaxt. Det finns en risk att de tjanster
som erbjuds (mediautrymme och IT/SEO-ut-
veckling) inte leder till forvantad resultatutveck-
ling i portfoljbolagen, eller att portfoljbolagen
trots stodet inte lyckas pa marknaden. En
misslyckad investering — dar portfoljbolaget
inte okar i varde — skulle innebara att Proport
Invest inte far avkastning pa insatta resurser.

Finansiella risker

Likviditets- och kapitalanskaffningsrisk:
Proport Invest &r beroende av tillgang till kapital
for att kunna genomféra nya investeringar och
utveckla befintliga innehav. Om Bolaget inte
kan anskaffa kapital pa fordelaktiga villkor kan
tillvéxten paverkas negativt.

Kreditrisk: Vissa av Bolagets investeringar inom
portféljbolagen kan vara exponerade for mot-
partsrisker, dar portfoljpolagen kan fa svart att
mota sina finansiella ataganden, vilket i sin tur
kan paverka Proport Invest negativt.

Valutarisk: Da vissa av Bolagets portfoljbolag
har verksamhet utanfor Sverige finns en risk
att valutafluktuationer paverkar portféljpolagen
verksamhet och |dnsamhet negativt.
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Juridiska och regu-
latoriska risker

Regelverksférandringar: Digitala bolag pa-
verkas av forandringar i lagstiftning och regu-
latoriska krav, sarskilt inom dataskydd, fintech
och e-handel. Nya lagkrav kan innebdra 6kade
kostnader eller begransningar i verksamheten
for Bolagets helagda bolag och portféljbolag.

Tvister och immateriella rattigheter: Proport
Invest, dess dotterbolag och portféljbolag kan
bli foremal for rattsliga tvister eller ansprak
kopplade till immateriella rattigheter, vilket

kan paverka verksamheten och Iénsamheten
negativt.

Aktie- och aktiemark-
nadsrelaterade risker

Volatilitet och likviditetsrisk: Vid en borsno-
tering kan Bolagets aktiekurs vara foremal for
kraftiga svangningar, och det finns inga garan-
tier for en likvid marknad for aktien.

Utspadningseffekt: Framtida kapitalanskaff-
ningar kan leda till utspadning for befintliga
aktiedgare, vilket kan paverka aktiens varde
negativt.

Agare med betydande inflytande: Ett fatal
storre aktieagare kan komma att ha ett bety-
dande inflytande ¢ver Bolaget, vilket kan paver-
ka strategiska beslut inom koncernen.

PROPORT Invest — Emissionsmemorandum Qz 2025
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Definitioner

Aktiekapital - Det totala registrerade kapitalet
i Bolaget.

Aktiedgare - Person eller foretag som ager
aktier i Proport Invest AB (publ).

Aktiedgarnas foretradesratt - Ratt for
befintliga aktiedgare att teckna nya aktier vid
nyemission.

Aktiedgartillskott - Kapital som aktiedgare
tillfor bolaget utan krav pa aterbetalning.

Aktiekurs - Marknadspriset per aktie vid
borsnotering eller handel.

Aktieutdelning - Beslutad vinstutbetalning
till aktiedgare.

Affarsmodell - Strategi for hur Proport Invest
skapar och realiserar varde i sina investeringar.

Affarsidé - Proport Invests langsiktiga plan att
skapa varde genom digitala investeringar.

Avkastning - Vinst eller vardetillvaxt pa
investeringar.

Bemyndigande - Styrelsens ratt att besluta om
exempelvis nyemissioner utan bolagsstamma.

Bolaget - Proport Invest AB (publ), org. nr
556299-4847.

Bolagsordning - Dokument som styr Bolagets
verksamhet, dgarstruktur och interna regler.

Bolagsstamma - Hogsta beslutande organ
dar aktiedgare rostar om viktiga fragor.
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Dotterbolaget - dotterbolag till Proport Invest:
« Finanstid Media AB (“Finanstid”),
org. nr 559043-0830

« Hero E-com AB (“Hero Ecom”),
org. nr 559347-5964

« Posterton AB (“Posterton”)
org. nr 559270-9553

« Artificiell Intelligens SEO Sverige AB
(“Quantum SEQ") org nr 559332-8809

E-handel - Forsaljning av varor och tjanster
via internet.

EBIT - Rorelseresultat fore rantor och skatt.

EBITDA - Rorelseresultat fore rantor, skatt,
avskrivningar och amorteringar.

Emissionskostnader - Kostnader kopplade
till att genomfdra en nyemission.

Erbjudandet - Foreliggande emissionsmemo-
randum avseende nyemission av aktier.

Exit-strategi - Plan for att realisera vardet
av en investering genom forsaljning av aktie-
innehav.

Finansiell risk - Risker kopplade till kapital-
anskaffning, investeringar och likviditet.

Fintech - Teknologibaserad finansiella tjanster,
sasom digitala betalningslésningar.

Férvaringsinstitut - Kapclear AB, hanterar
aktieboken och depéaférvaltning.



Immateriella rattigheter — Rattigheter till
varumarken, domannamn och teknologi.

Investeringsstrategi - Proport Invests strategi
att investera i digitala tillvaxtbolag genom Media
for Equity, IT for Equity och SEO for Equity.

Kapitalanskaffning — Processen att genomftra
nyemissioner for att finansiera expansion och
investeringar.

Kassaflode - Nettoférandring i likvida medel
under en given period.

Koncernen - Proport Invest AB (publ) och dess
dotterbolag.

Konkurrensrisk - Risk att konkurrerande
aktorer paverkar Proport Invests investeringar
negativt.

Konvertibler - Skuldebrev som kan omvandlas
till aktier i Bolaget.

Likviditet - Bolagets betalningsformaga och
tillgang till kontanta medel.

Likviditetsrisk - Risken att Bolaget inte har
tillrackligt med likvida medel for att mota sina
betalningsataganden.

Marknadsrisk - Risk kopplad till férandringar
i marknaden som paverkar Bolaget och dess
portféljbolag.

Memorandum - Inbjudan till allmanheten att
teckna aktier i Proport Invest AB (publ).

Minoritetspost - Investering dar Proport
Invest ager en mindre andel av ett bolag utan
majoritetskontroll.

MSEK - Miljoner svenska kronor.

Nyemission - Utgivning av nya aktier for att
anskaffa kapital.

Operativ risk — Risk kopplad till den dagliga
verksamheten i Proport Invest och dess
dotterbolag.

Portféljbolag - Samlingsbegrepp for dotter-
bolag och intressebolag.
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Proportmodellen - Proport Invests
investeringsstrategi:

+ Media for Equity - Marknadsforing via
Finanstid i utbyte mot aktier.

« IT for Equity - IT-utveckling via Hero Ecom
i utbyte mot aktier.

» SEO for Equity - S6kmotoroptimering via
Quantum SEO i utbyte mot aktier.

Proptech - Teknologiska I6sningar for fastig-
hetsbranschen, sdsom digital forvaltning och
smarta byggnader.

Regelverksférandringar - Andringar i lagstift-
ning som kan paverka Bolagets verksamhet.

Revisor - Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
(PwC), ansvarar for att granska Bolagets bok-
foring och arsredovisning.

SEO - Sokmotoroptimering, en strategi for att
forbattra digital synlighet och trafik till webb-
sidor.

SaaS (Software as a Service) - Molnbaserade
programvarutjanster med I6pande licens-
kostnader.

SEK - Svenska kronor.
Styrelsen - Styrelsen i Proport Invest AB (publ).

Teckningsoption - Ratt att i framtiden kdpa
aktier i Bolaget till ett forutbestamt pris.

Turnaround-case - Forvarv av bolag i behov
av omstrukturering och optimering for kad
Idnsamhet.

Utdelningspolicy - Principer for eventuell
framtida utdelning till aktiedgare.

Utspadning - Minskad agarandel for befintliga
aktiedgare vid nyemission av aktier.

Valutarisk - Risk kopplad till valutafluktuationer
for portfélibolag med internationell verksamhet.

Verksamhetsbeskrivning - Bolagets affarsidé,
investeringsstrategi och marknadsfokus.

Volatilitet - Svangningar i aktiekursen vid en
eventuell borsnotering.

Agarinflytande - Mojligheten for storre aktie-
agare att paverka Bolagets strategiska beslut.
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Kontaktupp gifter

Proport Invest AB (publ)
Org. nr: 556299-4847
Webbplats: www.proport.se
E-post: ir@proport.se

Adress: Humlegirdsgatan 22, 114 46 Stockholm

Legal riidgivare

Amudova AB

Org. nr: 559277-3146

Webbplats: www.amudova.se

E-post: info@amudova.se

Adress: Grev Turegatan 30, 114 38 Stockholm

F(Srvaringsinstitut

Kapclear AB

Org. nr: 559278-3574

Webbplats: www.kapclear.se

E-post: kapclear@kaptena.se

Adress: Vasagatan 12, 6 tr, 111 20 Stockholm
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